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KAPITAL PRO 21. STOLETI

Volnotrzni ekonomiky maji nutnou
tendenci k tomu, aby rentiérstvi
postupné hralo dominantni roli.

Se vsemi dusledky, které z toho vyplyvaji

(socialni rozdily, role prace, rust inovace
atd.)
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JE TO DUSLEDEK TOHO, ZE TRHY FUNGUJIi
DOKONALE

»Renta je dusledkem toho, ze vyrobni
prostredky jsou uzitecné.

>Neni to dano nedokonalosti
konkurence.

»Zadné zlepseni trhu to z principu
nemuze vyresit.
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Graf 8.5
Prijmova nerovnost v USA, 1910-2010
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Komentai: podil hormiho decilu se seesil 2 ménd ne? 35 % v sedmdasatyeh letech na Bmeét
50 % v latech 2000-2010
Zomije a statistiky: viz pketty pea.ans fricapiial?ic
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Jak k tomu Piketty dospél
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S JAKYMI FAKTY PRACOVALI?

a4l

> 1779 Smith: O povaze a pfric¢inach bohatstvi ndrodu
> 1867 Marx: Kapital

> 1881 Masaryk: Sebevrazda

> 1897 Durkheim: Sebevrazda

> 1911 Schumpeter: Teorie ekonomického vyvoje

> 1936 Keynes: Obecna teorie nezaméstnanosti

> F. A. Hayek, Milton Friedman, Garry Becker

> Paul Lazarsfeld (1901 — 1976)

> Lékarstvi — prvni polovina 20. stoleti

> Jakou metodu pouzivaji v Institutu Vaclava Klause?




,Ekonomicka véda porad jesté neopustila své
détinské nadseni pro matematiku a Cisté
teoretické spekulace, které jsou navic jesté
velmi casto ideologické, a ponechava stranu
historicky vyzkum.”

Thomas Piketty
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,odborné vyzkumy... se na zakladaly na
relativné malém mnozstvi overenych
faktu a vychazely z rady cCiste
teoretickych spekulaci.”

Thomas Piketty
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PIKETTYHO ZDROJE DAT

»Danova priznani

» Pozustalostni rizeni

» Celkova velikost ekonomik

»Rada metodickych problém

»Francie a USA (typické staty, jiné pribéhy)

»Data z jinych zemi vyjimecné
> Prace mnoha lidi za mnoho let
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Zakladni pojmy

»Kapital (jakykoliv majetek)
»Narodni duchod

Stavova versus tokova velicina




Zakladni vztahy

» B = kapitdl /narodni diichod
» B = Uspory /rist
> a = B x vynosnost kapitalu

Vynosnost kapitalu by méla klesat s rustem [, jenze:
- Setrvacnost

- Politicka moc

- Investice v zahranici
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Co je s tim v rozporu

> RUst pfindsi v druhé fazi snizovani rozdil( (dohanéni)

>V ekonomice existuji sily, které vedou k rovnosti

> Nové technologie: bohatstvi je v mozcich, nikoliv v kapitalu

> ,Dohanéni“ a, prokapavani”

> Stroju je dost, lidé jsou vzacni

> Cena prace (plat zaméstnance) je dana jeho pfinosem (mezni uZitek)

> V. dynamické moderni spole¢nosti ¢lovék stihne byt béhem Zivota nahofe i dole

> Cobb-Douglasova funkce — déleni ndrodniho dichodu mezi praci a kapital je dano vyhradné stavem technologii

> Keynes: Pomér déleni dichodu mezi préci a kapital je ,nejusazenéjsi realita celé ekonomické védy“

Piketty: Jsou tu i jiné sily, které plsobi opacnym smérem.




Je snadné dokazat, ze
majetek ma prirozenou
tendenci k rovnosti a jeho
priliSna disproporce nemuze
nastat, pokud obcanské
zakony nevytvareji umeélé
prostredky k jeho pretrvani
a hromadéni.”

Nicolas de Condorcet




Jaka je skutecna vynosnost kapitalu?

>Prvni polovina 19. stoleti — 5%
»Veétsina 20. stoleti — 2-3 %

»Soucasnost (2013) — 3-4%

»Zalezi ovsem na velikosti (nejvétsi
majetky 10% nad inflaci) — ,, kombinace
schopnosti, stésti a zloCinu®
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JAKY JE REALISTICKY RUST?

>»Vicnez1—-1,5% neni dlouhodobé mozné

> Rust 1% staci k neustalym zmenam, zlepsovani, rustu
Zivotni Urovneé

> Velkou roli hraje demografie (rist i vyznam dédictvi)

> Historlie:
— Do roku 1820 -0,1% ro¢né
— Do roku 1913 - 0,9% rocné
— Do roku 2012 —1,6% rocné

> ,Mracime se do rezimu velmi nizkého demografického rustu a
velmi nizkého ekonomického rustu.”
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Graf 5.8
Pomér kapitalu vaéi diichodu ve svélé, 1870-2100
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»19. stoleti — tfida rentiéru (nizky rust)

»Zadny typ prace a podnikani nemize nahradit
dédictvi

» Cca 1860 — zacali bohatnout i pracujici

»1910 — rentieri dosahli maximalniho podilu na
narodnim duchodu

» Ostry zlom
» Francie (10% vlastni 90% kapitalu)




20. STOLETI

>Dané

»Valky

»Inflace

»Eroze velkych majetku
>Vymizeni tridy rentiéru
»Vznik stredni tridy




e, PRELOM STOLETI

> Vznik tridy supermanazeru
> Snizeni dani (dUsledkem je zadluZzovani statu)

> Mezi 1970 a 2010 vzrostl americky narodni duchod o 60%
— Z toho 59% pro horni decil
— 1% pro dolnich devét decilu

> Obrovsky narust soukromého majetku

> Krize 2008 byla nutnym dusledkem chudnuti populace

> Podil pfijmU horniho decilu vzrostl z 35% na vic nez 50%
> Mizeni stredni tridy

> Obrovsky narust soukromého majetku (z dvojndsobku narodniho
dichodu na sedminasobek)

» V 21, stoleti bude dedictvi hrat roli srovnatelnou s minulosti, ale
rozdeleno mezi vice lidi
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Grat 10.6
Majelkova nerovnost v Evropé a USA, 1810-2010

Kormenidr ot do polowiny 20. stoeleli byla majatkovd nerovnost ¢ Eviopd wwiS nez ¢ USA,
Jidroje a statistidy: viz plketty peeans frfcaptali? o
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OTAZKY

>ProcC se nerovnost nevratila do secese?
Dédicka dan

»Jak to bylo v minulosti s akumulaci
kapitalu? Co na to Max Weber?
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Rodni mira wnose 8 mira riste
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Graf 10.10
Celosvélovy kapildlovy wynos (po xdanéni)
a mira ristu od starovéku do roku 2100
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Komentar: mira kapitdlového wnosu (po zdandni a odeftend kapitilowych 2irat) klesta
ve 20, stoleti pod miru mistu. V 21. stoleti by 28 mohla dostat nad ni
Jdrope a stalistiky; vir piketly pse ens Iricapital? e
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Aoéni mira kapitdlowéhe vinosy & mira rists

|

A

g

Graf 10.9
Celosvétovy kapitdlovy vynos a mira ristu od starovéku do roku 2100

1 1 L —
i i i
| |
| | = — i
S . L . W
| ] =,
+ + . | l -
| | —
B e el i I ! *- }
+ Gisty kapidlow vinos r | : |
: ipfed 2daninim) Locceoons b o ) Y
Mira svetovgho rusty wirphy g ' ;
o B Y s St Mo T
! g
: 0 ]
i i
i g < A N T
I
|
T
o ———— |
[ I (I S S [ it T O L 5 T T I T [ RS L1 1Y 1 Ws=2101 2 20 122050 20na0-Z100

Kormentil: mira kapitilového ristu (pled zdanénim) byla whdy wwiE ned mira syéinvdhio
rikstu, ale ve 20. stoletl se razdil snidil, v 21, stoletl by se znova mall BvySoval,
Zdrpje a statistiky; viz piketty pse.ens, Irfcapital2 1.
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Podil nejvyisiho decile na ndrodnim dichoda

Pfijmova nerovnosl ve Spojenych statech, 1910-2010
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Komentar: Podit nejuyaiine decliu na amarickém ndrodnim dichadu sa snifil ze 45 % a2 50 %
v letesh 1910-1920 na ménd ned 35 % v padasitych letech (sniFenl konstalovng Kuznatsem).
Zdroje 2 statistiky: viz piketty pse.ens tricapital2 1 ¢




VZTAHY MEZI ZEMEMI A REGIONY

> USA a EVROPA

»1980 — 70-80% svetoveé produkce zbozi a
sluzeb

»2010 — méneé nez 50%
» Pikettyho odhad, klesne to na 20%

>Vyznamna cast zgpadniho kapitalu bude
patrit Arabum a Cinanum

»Stredni Evropa jako , krmelec”




I Graf 2.6
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»Majetkove rozdily uvnitr kazdé
generace jsou mnohem vétsi nez mezi
generacemi
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»Svetova dan z kapitalu
»Konfiskacni dan
>Neomezena volna migrace

>Neomezené sdileni bankovnich
informaci

Apod.
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