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Platebni bilance

« Vyznamny makroekonomicky ukazatel

« Systematicky statisticky vykaz veskerych ekonomickych
transakci uskutecnenych za urcité obdobi mezi
devizovymi tuzemci a cizozemci

« POZOR! Pouzivame metodologii BPM6

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

s&y PANEVROPSKA UNIVERZITA



Horizontalni cleneni
» Bézny ucet

« Kapitalovy ucet

* Financni ucet

* Chyby a opomenuti

» Na bazi podvojného ucetnictvi
» Cela PB vzdy vyrovnana
« Zkoumame jednotliva salda

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



Bezny ucet: Cleneni

* Bilance zbozi (obchodni bilance) —
klasifikace SITC

» Bilance sluzeb

« Bilance primarnich duchodu

« Bilance sekundarnich duchodu

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



Klasifikace SITC

« Trida 0 — potraviny a ziva zvirata

« Trida 1 — napoje a tabak

« Trida 2 — suroviny nepozivatelng, s vyjimkou paliv

« Trida 3 - Mineralni paliva, maziva a pribuzné materialy

« Tfida 4 - Zivo&idné a rostlinné oleje, tuky a vosky

—— N

« Trida 5 - Chemikalie a pribuzné vyrobky jinde
neuvedené

 Trida 6 - Trzni vyrobky tridené hlavne podle materialu
« Trida 7 - Stroje a dopravni prostredky
« Trida 8 - Prumyslové spotrebni zbozi

—— N

- Trida 9 - Komodity a predmety obchodu jinde
nezatridené

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



PFiklady

* Ovoce a zelenina, skupina 05

» Ropa a ropné produkty, skupina 33
« Farmaceutické vyrobky, skupina 54
« Zelezo a ocel, skupina 67

« Automobily, skupina 78

* Obuv, skupina 85




Vykonova bilance: interpretace

 Vykonova bilance
 Bilance zbozi + sluzeb

 Neumoznuje posouzeni devizové
rovnovahy

« Ukazuje vnejsi vykonnost ekonomiky
* Vstupuje do HDP (viz NX)

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



Bezny ucet: interpretace
 Zaklad k interpretaci vnejsi rovnovahy

» Srovhnavame pomer k HDP

» Nerovnovaha +/- 5 % HDP, signal vnitrnich
nerovnovah

» Jak je saldo kompenzovano na FU?
» Vazba na menovy kurz
» Devizovy dluznik Ci veritel

vso E‘AKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

PPPPPPPPPP A UNIVERZITA



Aktualni vyvoj: 2Q 2022
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vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

s&y PANEVROPSKA UNIVERZITA
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Kapitalovy a financni ucet

» Kapitalovy ucet

* Financni ucet
— Primé zahranicni investice
— Portfoliové investice
— Ostatni investice
— Financni derivaty
— Zmena stavu devizovych rezerv

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



Metodologie CSU

« Misto ,narodniho pojeti“ nove zahranicni
obchod zbozim. Zmeéna vlastnictvi mezi
rezidenty nerezidenty jako klicove
Kritérium.

» Misto ,preshranicni pojeti“ noveé pohyb
zbozi pres hranice. Fyzicke toky zbozi pres
uzemi CR.

« CSU se dominantné vénuje zahrani¢nimu
obchodu zbozim.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



Prohléednout:

» https://www.czso.cz/documents/10180/1
34046153/rebranding_zo_info__update_20
2007_.pdf




CR: Zahrani¢ni obchod zboZim

Zahraniéni obchod se zbozim
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vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

s&y PANEVROPSKA UNIVERZITA




Aktualni vyvoj 2Q 2022

 Bilance bezneho uctu platebni bilance
skoncila ve drunhém ctvrtleti 2022
schodkem 72,7 mld. K¢. Na financ¢nim uctu
byl vykazan priliv financnich prostredku
ze zahraniCi (Cisté vypujcky ze zahranici)
ve vysi 101,6 mld. K¢ predevsim
vlivem snizeni zahranicnich aktiv. Rezervni
aktiva poklesla 0 95,5 mld. K¢ (bez vlivu
kurzovych rozdilu). Schodek bézného uctu
platebni bilance na rocni bazi k HDP byl 3,5 %

a prebytek bilance zbozi a sluzeb cinil 0,4 %.

vso EAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

PPPPPPPPPP A UNIVERZITA



Pokracovani...

 Bilance zbozi a sluzeb (bilance vykonu) skoncila ve druhém
ctvrtleti se schodkem 4,5 mld. KC. Mezirocne se vysledné
saldo zhorsSilo o0 77,6 mld. K¢ v dusledku vyssiho tempa rustu
dovozu zbozi v porovnani s priristkem vyvozu. Obchodni
bilance se zbozim byla zaporna ve vysi 40,1 mld. K¢, coz
predstavuje mezirocni zhorseni salda o0 81,1 mld. K¢. Bilance
sluzeb skoncila prebytkem 35,6 mld. KC a mezirocne se
zlepsila o0 3,6 mld. Kc. Ve strukture bilance sluzeb
zaznamenala bilance zahranicniho cestovniho ruchu
v porovnani se srovnatelnym obdobim minulého roku narust
obratu a vznik aktivniho salda 4,6 mld. KC. Dale se zvysily
predevsim vyvozy telekomunikacnich sluzeb a sluzeb
vyzkumu a vyvoje. Celkovy obrat zbozi a sluzeb v beznych
cenach je v mezirocnim srovnani ve druhém ctvrtleti 0 16,2 %

vysSSi pfi rustu vyvozu o 141,6 mld. K¢ a dovozu 0 219,1 mid.
KC.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



Pokracovani...

» Zaporné saldo bilance prvotnich duchodu Cinilo za
druhé Ctvrtleti 62 mld. K¢. Meziro¢ni narust
pasivniho salda o 6 mld. Kc ovlivnil pokles Cistych
prijmu z rozpoCtu Evropské unie, které se vykazuji
v polozce prvotnich dichodu a déle zhorgeni
urokové bilance vlivem vyssich uroku placenych
do zahranici.

» V bilanci druhotnych duchodu vznikl ve druhém
Ctvrtleti schodek ve vysi 6,3 mld. Kc, coz
predstavuje jeho mezirocni zhorgeni 0 9,1 mid.
KC. V rustu schodku se promitl hlavneé vyssi

pokles ustKCh prijmu z rozpoCtu Evropskeé unie,

které se vykazuji v polozce druhotnych diichodd.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



Pokracovani...

 Kapitalovy ucet byl ve druhém ctvrtleti
aktivni ve vysi 11,4 mld. K¢. Mezirocni
pokles aktiva 0 12,7 mld. K¢ ovlivnilo
zaporné saldo z obchodovani s emisnimi
povolenkami a kapitalove transfery.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVR OPSKA UNIVERZITA



Pokracovani...

 Na financnim uctu platebni bilance (vC.
zmény rezervnich aktiv CNB) doslo
ve druhém ctvrtleti k Cistemu prilivu
financnich zdroju (Cisté vypujcky ze
zahranici) ve vysi 101,6 mld. K¢ vzhledem
k poklesu zahranicnich aktiv pri
soucasném rustu pasiv.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



Pokracovani...

« V polozce primych zahranicnich investic se uskutecnil ¢isty pfiliv finan¢nich zdroji
ve vysi 39,6 mld. KC. Hlavnimi faktory byly na strané pasiv navysovani zakladniho kapitalu
v tuzemskych firmach formou reinvestovani zisku zahrani¢nimi vlastniky a ¢erpani tvér(
od pridruzenych spolecnosti.

V poloZce portfoliovych investic byl vykazan Cisty odliv prostiedk( do zahranici (Cisté
pujcky do zahranici) ve vySi 254,8 mid. KE. Tento vyvoj souvisel se snizenim stavu
bankovnich a vladnich dluhopisu v drzbe nerezidentu, pricemz ﬁasiva poklesla 0 276,1 mid.
K¢. Aktiva se snizila 0 21,3 mld. K¢ v dusledku snizeni drzby zahrani¢nich akcii a dluhopisu
tuzemskymi investory.

- Vtransakcich spojenych s vypofadanim obchodu s derivaty byl vykazan pfiliv financnich
prostfedku ze zahranicCi ve vysi 25,4 mld. K¢.

* V poloZce ostatnich investic doslo k pfilivu finannich prostfedk( ze zahranici (Cisté
vypUjcky ze zahraniéi) ve vysi 195,8 mld. K¢.

*  Rozhodujici podil na tomto vyvoji ma zména kratkqdobé pozice bank predevsim v dusledku
rdstu stavu pfijatych vkladi a pujcek ze zahranici. Cisty pfiliv zdroji ze zahranici (v¢. CNB
bez rezervnich aktiv) ¢inil 142,17 mid. K&.

« Ve vladnim sektoru doslo k ¢erpani pujcek ze zahranici a Cisty pfiliv zdroju
¢inil 91,5 mld. K¢.

- U ostatnich sektoru doslo ke snizeni pasiv pfi souCasném rustu zahranicnich aktiv a byl tak
vykazan Cisty odliv financnich prostfedku do zahrani¢i v objemu 37,8 mld. K¢.

« Vlastni oEerace CNB (devizové intervence) a transakce pro klienty CNB (po vylou&eni
kurzovych rozdil() vedly ke snizeni devizovych rezerv 0 95,5 mid. K¢.

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI{

sy PANEVROPSKA UNIVERZITA



Vyrovnavaci procesy PB

 Kurzovy mechanismus (vyznam apreciace,
depreciace)

« Duchodovy mechanismus (viz
makroekonomicka funkce mezinarodniho
obchodu, I. Pfednaska)

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



Prace kurzoveho analytika
» Analyza salda BU a jeho kryti (zejména FU)

» Deficit BU (5 % HDP a vy$e)

 Kryto prilivem FDI- riziko odlivu dividend

 Kryto prilivem spekulativniho kratkodobého
kapitalu — financni krize

« Kryto dluhoveé (koupé dluhopisu, pujcky) —
dluhova krize

* Role devizovych rezerv a intervence

vso E’AKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

PPPPPPPPPP A UNIVERZITA



Prace kurzoveho analytika |l.

 BU v plusu (+5% HDP a vyse)
» Tlak na apreciaci

» Reseno:

 FDI (prestiz, vliv, dividendy..)- pozice majitele

« Koupé dluhovych instrumentu (pozice
véritele)

« Akumulace devizovych rezerv (a nasledny
mozny vznik SWF)

vso FAKULTA: VYSOKA SKOLA OBCHODNI

sy PANEVROPSK A UNIVERZITA



