@ PANEVROPSKA

UNIVERZITA

FAKULTA VYSOKA SKOLA OBCHODNI

Mezinarodni ekonomie

TEMA:

Mezinarodni kapitalove toky

Doc. Ing. llona Svihlikova, Ph.D.




Mezinarodni kapitalove toky

 Preshranicni pohyb financniho kapitalu
« Motivy: vynos, riziko

* Pred pandemii: zaporne vynosy (viz Japonsko,
Svycarsko — zaporné urokové miry).

* Problémy: kapitalové toky maji casto procyklicky
charakter!
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Subjekty

* Monetarni autority

« Nadnarodni instituce
 Vladni organy

« Bankovni sektor
 Jiné soukromeé firmy
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Typy kapitalovych toku

Primé zahranicni investice
Portfoliové investice

Ostatni investice

Financni derivaty

Operace s devizovymi rezervami
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Prime zahranicni investice
 FDI (foreign direct investment)

« Zakladaji trvalou ucast rezidenta jiné zeme
(pfimého investora) v aktivité subjektu -
rezidenta jiné zeme.

* Hranice 10 % podil na ZJ
« Vyznamny podil na fizeni firmy
» Akciovy kapital, reinvestovany zisk
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Svetovy prehled o PZI

Najdeme v publikaci
UNCTAD: World investment report

Domaci ukol: precist cast ,Key messages”

https://unctad.org/system/files/official-
document/wir2022_en.pdf



FDI trendy, 2021

« Narust FDI o 64 % (ale velmi netypicky rok
2020)

» Uvolnéné financni podminky, stimulacni
balicky

* Priliv FDI 1,58 bilionu USD




Nejvetsi hostitele FDI, 2021

1. USA
 2.Cina
3. Hong Kong
4. Singapur
5. Kanada
* 6. Brazilie
7. Indie
8. JAR
9. Rusko
10. Mexiko
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Nejvetsi aktivni investori (2021)

« 1. USA

« 2. Némecko
3. Japonsko
4. Cina
5. UK

6. Kanada
/. Hong Kong
8. Rusko
9. Irsko
10. Jizni Korea
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vso

Projekty na zelené louce a fuze a
akvizice

a Value and number of cross-border M&As and announced greenfield projects,
Figure 1.15. 7
2012-2021 (Billions of dollars, number and per cent)
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Portfoliové investice

 Akcie (dividenda)
* Dluhopisy (urok)

» Spekulativni slozka

* Dluhopisy statni (benchmark)
» Dluhopisy korporatni

* Trzni kapitalizace
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Ostatni investice

Obchodni pujcky
Uvéry
PUjcky od instituci jako MMF atd.
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Financni derivaty

Financni instrumenty, jejichz hodnota je odvozena od jiného
(podkladového) aktiva

Typické priklady:

Forwardy, futures, swapy a opce
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Devizove rezervy

» Zahranicni aktiva monetarnich autorit.
« Zahrnuij:

* Monetarni zlato,

e Zvlastni prava Cerpani (SDR)

» Rezervni pozice v MMF,

« Aktiva v zahraniéni méné (hotovost,
nejcastéji dluhopisy cizich vlad)
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Devizové rezervy CNB

e 3,223 bilionu K¢

« Jejich znacna vyse vznikla kvuli politice
asymetrického kurzoveho zavazku
(listopad 2013-duben 2017)

* Vroce 2021 byly nadmerne, 62 % HDP,
témér 11 meésicu dovozu

 V soucasnosti vyuzivany k intervencim
proti oslabovani koruny
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SloZzeni DR CNB

« Dominuji cenné papiry

« Dale pak

» Depozice v jinych CB, BIS a MMF
» Rezervni pozice u MMF

« SDR

« Zlato (maly vyznam)

* Nastudovat!

« Podrobné: https://www.cnb.cz/cs/financni-
trhy/devizovy-trh/ctvrtletni-informace-o-
devizovych-rezervach-cnb/Informace-o-
devizovych-rezervach-stav-k30.-9.-2022/
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Investicni pozice

» Investi¢ni pozice CR viéi nerezidentliim je
prehled stavu financ¢nich aktiv a pasiv
vSech sektoru tuzemské ekonomiky ve
vztahu k nerezidentim CR k uréitému
datu. Udaje jsou sledovany na brutto
principu. Saldo investicni pozice UI‘CUje
véritelskou nebo dluznickou pozici vuci
nerezidentum.
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Zahranicéni zadluzenost

Udaje o zahraniéni zadluZenosti jsou sou&asti prehledu
investiéni pozice. Je to prehled finan¢nich pasiv sektoru
tuzemské ekonomiky vi&i nerezidentdm CR dluhového
charakteru.
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Udaje z CNB

* Ve druhem ctvrtleti 2022 se schodek investicni
pozice Ceské republiky vuéi zahranici (saldo
financnich aktiv a pasiv rezidentu CR ve vztahu
k nerezidentum) zvysil o 57,5 mld. K¢ na 1127,3
mld. K¢ ke konci Cervna. V mezirocnim srovnani je
schodek vyssi 0 278,6 mld. KC a ve vztahu k HDP
predstavuje v beznych cenach 17,5 %. Stav
zahranicniho dluhu Ceské republiky cCinil na konci
druhého ctvrtleti 4566,9 mld. K¢ (tj. 74,3 % HDP).

Oproti stejnemu obdobi predchoziho roku je stav
zahranicniho dluhu o0 338 mld. K¢ vyssi.
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Aktiva investicni pozice
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Pasiva investiCni pozice
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Zahranicéni zadluzenost

» Zahraniéni dluh Ceské republiky (suma
zavazku se stanovenou |lhutou splatnosti)
se snizil ve druhém ctvrtleti o 64 mld. KC a
cini 4566,9 mld. K¢ ke konci cervna.

V mezirocnim srovnani je jeho stav o 338
mld. KC vyssi. V casové strukture
zahranicniho dluhu zaujimaji zavazky

s puvodni splatnosti delSi nez jeden rok
36,2 % z celkovych dluhovych pasiv.
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Pokracovani

* Ve strukture zahranicniho dluhu podle jednotlivych sektoru doslo
ve druhém ctvrtleti ke snizeni stavu zahranicni zadluzenosti
vladniho sektoru. Podil vladniho sektoru na celkovém zahranicnim
dluhu ¢ini 11,5 %.

* V poklesu zadluzenosti bankovniho sektoru (v¢. CNB) se promitlo
snizeni drzby bankovnich dluhopist zahraniCnimi investory, které
Brevysno narust stavu prijatych vkladu a pujcek ze zahranici. Podil

ankovniho sektoru na celkové zadluzenosti Cini 46,9 %.

« Zahranicni dluh ostatnich sektord (mimo viadni a bankovni sektor)
se témé&rf nezménil. Cerpdni finan&nich avérd podnlkg spojenymi
s primou investici bylo kompenzovano snizenim drzby podnikovych
dluhopisu zahrani¢nimi investory. Zahranicni zavazky ostatnich
sektoru zaujimaiji 41,6 % z celkového zahrani¢niho dluhu.

» Ve strukture zahranic¢niho dluhu podle instrumentu jsou nejvice
rozsirené formy dluhového financovani vklady a p uLcky od
pridruzenych podniku (v souhrnu 52,5 % zahranicniho dluhu).
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Zahranic¢ni dluh dle dluzniku
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